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Szanowni Panstwo,

W dniu 21.07.2022 spétka Energy Solution wystosowata Apel do Premia i przedstawicieli Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze przedstawicieli organdw nadzorujgcych rynek energii elektrycznej, o
interwencje w spdtkach wytwarzajgcych energieg elektryczna w zakresie rezygnacji z naddatkowych marz.

Energy Solution Sp. z 0.0., zajmujace sie dziatalnoscig doradcza dla odbiorcow energii elektrycznej, jak i paliwa
gazowego, apeluje do rzadu i wtadz instytucji nadzoru o wyjasnienie kwestii ponadprzecigtnie wysokich marz
wytwércow energii, ktére maja fundamentalne znaczenie dla budietéw i przysziosci szeregu podmiotéw
gospodarczych, jednostek samorzadowych oraz os6b fizycznych. Spétka zwraca uwage na fakt, iz przy srednim
w ostatnich miesigcach koszcie wegla i uprawnier emisji aktualne wyceny dostaw energii powinny by¢ 3-
krotnie niisze. W tym celu wystosowata apel o reakcjg, a w przypadku nie ustosunkowania sig, zapowiada
podjecie krokéw prawnych.

Podejscie drugie

W kwietniu br. Energy Solution Sp. z 0.0. wystapito z pierwszym zapytaniem do rzadu w kontekscie anomalii
rynkowych, dotyczgcych zawyzonych marz wytwércdw energii. Wéwczas to zwrécono uwage, ze pomimo spadku
cen uprawnien do emisji CO2 ponizej 69 EUR/t, czyli o ponad 25 proc. w poréwnaniu do stanu z 23 lutego, nie
wptyneto to na obnizenie cen energii elektrycznej na Towarowe]j Gietdzie Energii. Nikt z adresatéw pisma nie
ustosunkowat sie do apelu, totez spétka postanowita go ponowic, jednoczesnie dodajgc obszerng argumentacjg.

Marza elektrowni 9-krotnie wyisza

Spoétka zwraca uwage, ze zgodnie z informacjami dostepnymi publicznie, koszt wegla kamiennego dla energetyki
zawodowej w pierwszych miesigcach 2022 r. byt na poziomie 15 zt/GJ, przy uérednionym koszcie uprawnien do
emisji na poziomie 83 EUR/t. To powinno skutkowaé uérednionym kosztem elektrowni na wegiel kamienny w
granicach ok. 500 zt/MWh, podczas gdy Towarowa Gietda Energii wycenia najblizsze okresy dostaw na ponad
1500 zt/MWh, a nawet 1900 zt/MWh.

Réwnoczeénie pragnie zauwazyc, iz przy wydobyciu krajowym wegla kamiennego na poziomie 55 min ton i
szacunkowym popycie na surowiec z przeznaczeniem do celow energetycznych w catym 2022 r. na poziomie 40-
45 min ton, nie widzi podstaw do obecnych, wysokich wycen energii elektrycznej na rynku hurtowym. A jesli
nawet przyjmie sie zatozenie o niepetnym zakontraktowaniu wegla przez sektor wytwarzania energii to bedzie to
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odsetek nieprzekraczajgcy 10 proc. catkowitego zapotrzebowania. Cena wegla do produkcji energii elektrycznej
bedzie wiec wypadkowa tariszego wegla krajowego (90 proc. portfela energetyki) i znacznie drozszego (10 proc.)
wegla importowanego. Sytuacja podazowa na polskim rynku wegla kamiennego nie prezentuje sie wiec na tyle
zle, aby uzasadniato to rekordowe wyceny hurtowe energii elektrycznej. Obecnie sg one 10 razy droisze niz w
2016 r. i blisko 5 razy wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Polscy odbiorcy zaptacg wigc taka
sama ceng, jak ich zachodni sgsiedzi pomimo nieomal petnego zaspokojenia potrzeb produkcji energetyki
zawodowej, zupetnie inaczej wycenianymi, zasobami krajowymi.

Ceny energii, a inflacja

W przestanym apelu spotka zwraca takze uwage, iz utrzymywanie sie tej sytuacji bedzie dodatkowym bodicem
dla dalszego wzrostu inflacji w kategorii surowcow, produktdw i ustug. Staje to w kontrze z deklaracjami rzadu
na temat walki z inflacja.

Spotka pyta, czy godzi sie, by zrzuca¢ wine za inflacje na rozmaite czynniki niezalezne od odbiorcow energii i
jednoczesnie zachowywac biernosc w zakresie regulacji zjawisk gospodarczych, ktére lezg w bezposredniej gestii
wtasciwych organdw panstwowych. Jednoczesnie podkresla, iz odbiorcy energii od ponad dwoch lat ponosza
dodatkowe koszty bezpieczenstwa energetycznego w ramach tzw. optaty mocowej. Natomiast dzis, zachowanie
spotek wytwadrczych i operatora systemu przesytowego wskazujg na ryzyko braku dostepnosci mocy w systemie.

Spotki energetyczne przekaza zysk rzadowi?

Spotka zadaje pytanie, czy ostatnie glosy przedstawicieli rzagdu o wprowadzeniu podatku od zyskow
nadzwyczajnych jednoznacznie wskazujg na ich przyzwolenie wobec generowania dodatkowych, nadzwyczajnych
zyskow z zamiarem pozyskania tych srodkow. Przy czym, nie zauwaza zadnych impulsow, aby wptywy te zostaty
przeznaczone na rozwoj infrastruktury wytworczej i dystrybucyjnej. Rdwnoczesnie zaznacza, ze obserwuje
zmniejszenie dostepnos$ci mocy wytworczych w systemie i liczne odmowy spotek dystrybucyjnych w zakresie
nowych Zrodet, podajac jako gtowny powod brak wystarczajgcych inwestycji w rozwoj infrastruktury przesytowej
i dystrybucyjne;j.

Apeluje i zapowiada kroki prawne

Energy Solution apeluje do reprezentantdw stosownych organéw wtadzy i nadzoru o konstruktywne przyjrzenie
sie sprawie, ktéra ma fundamentalne znaczenie dla budzetéw oraz przysztosci szeregu podmiotow
gospodarczych, jednostek samorzgdowych oraz osob fizycznych. Biernos¢ wtadz w tej sprawie pociagnie za sobg
bardzo negatywne skutki dla realiow zycia gospodarczego.

Jednoczesnie, spétka zapowiada, ze przy braku odpowiedzi i odpowiednich interwencji na rynku, wspdlnie z
partnerami i organizacjami branzowymi, podejmie kroki formalne w zakresie zbadania naduiy¢ na
monopolistycznym rynku wytwdrczym zaréwno w jurysdykcji krajowej, jak i europejskiej.

Propozycje rozwigzan obecnej sytuacji:

1. Zamrozenie cen koncowych energii elektrycznej na okres roku 2023 — zrodto finansowania z zyskow
naddatkowych z wytwarzania i obrotu za rok 2022 i 2023

2. Wprowadzenie dodatkowych ulg w zakresie odbiorcow energochtonnych — zniesienie optat za Prawa
Majatkowe na rok 2023

3. Rozszerzenie katalogu PKD firm energochtonnych o nowe branie i sektory gospodarki, dla ktérych koszt
energii elektrycznej i gazu ziemnego ma istotne znaczenie dla mozliwosci utrzymania dziatalnosci —
rozwigzanie dtugoterminowe

4. Zablokowanie marz wytworcéw do momentu zwiekszenia konkurencyjnosci na rynku wytwdrczym —
poziom uczciwej marzy na poziomie $rednich wieloletnich

5. Zablokowanie cen hurtowych w okresie najblizszego roku dostaw (2023) na poziomie koszt wytwarzania
plus $rednia marza wieloletnia

6. Ograniczenie eksportu energii w perspektywie krotkoterminowej
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Dodatkowo:

1. Przeprowadzenie kontroli nad spétkami wytwarczymi i spotkami obrotu — ocena czy nie doszto do
zmowy cenowej na poziomie spotek wytworczych i skonsolidowanych grup energetycznych

2. Przekazanie érodkéw z zyskow naddatkowych na zwigkszenie potencjatu przytaczeniowego nowych
irodet, w tym zrodet OZE, ktére aktualnie spotykaja sie z licznymi odmowami przytgczenia

3. Przeprowadzenie kontroli funkcjonowania rynku hurtowego

4. Wyjaénienie wykorzystania $rodkéw z optaty mocowej — problemy z dostepnoscia mocy
wytworczych

Zachecamy Panstwa do poparcia przedstawionych inicjatyw i wsparcia dziatan na rzecz unormowania sytuacji na
rynku energii elektrycznej. Jezeli spotka uzyska odpowiedzi od adresatéw Apelu, przedstawimy Panistwu uzyskane
informacje, a takze stanowisko spétki o dalszych planowanych dziataniach.
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Pan Mateusz Morawiecki
Prezes Rady Ministréw

Al Ujazdowskie 1/3
00-583 Warszawa

Pan Waldemar Buda

Minister Rozwoju i Technologii
Pl Trzech Krzyzy 3/5

00-507 Warszawa

Pan Jacek Sasin

Wiceprezes Rady Ministréw, Minister Aktyw6w Parnstwowych
Ul Krucza 36 / Wspélna 6

00-522 Warszawa

Pani Anna Moskwa

Minister Klimatu i Srodowiska
Ul Wawelska 52/54

00-922 Warszawa

Pan Ireneusz Zyska

Sekretarz Stanu w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska,
Petnomocnik Rzadu ds. Odnawialnych Zrédet Energii
Ul. Wawelska 52/54

00-922 Warszawa

Pan Maciej Matecki

Sekretarz stanu w Ministerstwie Aktywéw Panstwowych,
Ul Krucza 36 / Wspdlna 6

00-522 Warszawa

Pan Marcin Izdebski

Dyrektor Departamentu Spétek Paliwowo-Energetycznych,
Ministerstwo Aktywé6w Panstwowych

Ul Krucza 36 / Wspdlna 6

00-522 Warszawa

Pan Pawel Mirowski
p. 0. Prezesa NFOSIiGW
ul. Konstruktorska 3a
02-673 Warszawa

Pan Rafat Gawin
Prezes URE

Al Jerozolimskie 181
02-222 Warszawa
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Energy Solution Sp. z 0.0. jest podmiotem gospodarczym zajmujacym sie dziatalnoscig
doradczg dla szerokiej grupy odbiorcow koncowych zaréwno energii elektrycznej, jak i paliwa
gazowego. Reprezentujemy klientow o wolumenie ponad 900 GWh energii i 220 GWh gazu ziemnego.
Zwracamy sie do Parnstwa z pilng prosbg o wyjasnienie zjawisk, ktére wystepujg na rynku energii
elektrycznej od kilku kwartatow i stajq sie coraz bardziej palacym problemem nie tylko naszych
klientow, ale i catej polskiej gospodarki. W kwietniu biezgcego roku wystgpilismy do Panstwa
z oficjalnym zapytaniem w zakresie anomalii rynkowych, dotyczacych zawyzonych w naszej ocenie
marz wytwaorcow energii. Niestety do dnia dzisiejszego nie otrzymalismy zadnej odpowiedzi i wyjasnien
na przedstawiony problem.

W zwigzku z poglebieniem zjawiska ponadprzecietnych marz i cen energii elektrycznej,
zwracamy sie z prosbg o wyjasnienie przyzwolenia zaréwno Ministerstwa Aktywéw Panstwowych jak
i Urzedu Regulacji Energetyki na poziom naddatkowych zyskdw osigganych od dwdch kwartatéw przez
spotki zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej (o ktorym szereg instytucji analitycznych,
w tym nasza, zwraca uwage od miesiecy, a ostatnio o sprawie wspominat Premier Morawiecki —
wystgpienie w Rypinie, 10 lipca br.). Co wigcej, brak reakcji na obecne, wcigz rosnace, rozwarstwienie
miedzy faktycznym kosztem produkcji energii elektrycznej, a jej ceng na rynku hurtowym
prowadzonym w ramach Towarowej Gietdy Energii w Warszawie moze doprowadzi¢ do krytycznych
sytuacji pod katem ciggtosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej dla reprezentantow
poszczegolnych branz naszej gospodarki. Nie nalezy zapewne dodawaé, ze utrzymywanie sie tej
sytuacji bedzie dodatkowym bodicem dla dalszego wzrostowego ruchu inflacyjnego dla szerokiej
kategorii surowcow, produktéw i ustug. Z naszego punktu widzenia jest niezrozumiate, ze z jednej
strony Rzad Rzeczypospolitej Polskiej komunikuje walke z poziomem inflacji, z drugiej sam daje zgode
na jej niebotyczny wzrost w cenach energii elektrycznej. Brak jest jakiejkolwiek spéjnosci w dziataniach
rzgdowych w powyiszym zakresie, co przektada sie na chaos na rynku energii oraz naduzycia
w obszarze wytwarzania, ktory de facto ma charakter monopolu.

Zgodnie z publicznie dostepnymi informacjami koszt wegla kamiennego dla energetyki
zawodowej ksztaftowat sie w pierwszych miesigcach 2022 r. na poziomie ponizej 15 z1/GJ, przy
usrednionym koszcie uprawnieri do emisji na poziomie 83 EUR/t. Skutkuje to usrednionym kosztem
zmiennym elektrowni na wegiel kamienny na poziomie ok. 500 z{/MWh. Obecnie rynek terminowy
energii prowadzony w ramach Towarowej Gietdy Energii wycenia najblizsze okresy dostaw na ponad
1500 z}/MWh, a w maksymalnych wycenach na 1900 zt/MWh.

Rozumiejac trudny kontekst geopolityczny i surowcowy ostatnich miesiecy nie mozemy oprzeé
si¢ wrazeniu, ze przez przyzwolenie na taka polityke cenowg, mocno skoncentrowanego w rekach
Skarbu Panstwa, sektora wytwoérczego energii elektrycznej, gospodarka stoi przed jeszcze gorszymi
perspektywami, zaréwno co do konkurencyjnosci podmiotéw w niej operujacych, jak i perspektyw
inflacyjnych, z ktérymi rzad i NBP podobno chcg walczyé.

Nie rozumiemy jednakze jak mozna z jednej strony przesuwac ciezar odpowiedzialnosci za
rosngcy inflacje na czynniki zewnetrzne, a z drugiej akceptowaé wykorzystywanie tej trudnej dla
wszystkich obywateli sytuacji przez spotki energetyczne, w tym réwniez paliwowe, gazowe, banki. Czy
godzi si¢ naszemu krajowi, by zrzuca¢ wing na rozmaite czynniki niezalezne od odbiorcéw energii
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i jednoczeénie zachowywaé bierno$¢ w zakresie regulacji zjawisk gospodarczych, ktore leig
w bezposéredniej gestii wiasciwych organdw panstwowych? Pragniemy podkresli¢, ze odbiorcy energii
od ponad dwdch lat ponoszg dodatkowe koszty bezpieczeristwa energetycznego w ramach tzw. optaty
mocowej, a dziatania spotek wytwdrczych i Operatora Systemu Przesytowego w zakresie dostepnosci
mocy w systemie, wskazujg na ryzyko jej braku, co w wielu wypowiedziach podkreslajg przedstawiciele
rzadu i Urzedu Regulacji Energetyki. Prosimy zatem o przedstawienie nam rzeczywistej sytuacji
w ramach dostepnych mocy i wyjasnienie, czy liczne wytaczenia lub ograniczenia dostgpnosci blokéw
weglowych (w tym, co jest najwiekszym zaskoczeniem blokéw nowych — m.in. Opole (2*900 MW),
Jaworzno 2 910 MW, Turéw 496 MW, Kozienice 1075 MW) sa celowym dziataniem PSE SA i spotek
wytwdrczych (PGE, Tauron, ENEA), a moze s3 inne przyczyny dla ktérych widzimy ciggly
niedyspozycyjno$¢ wytworczg. Prosimy o wskazanie, w jaki sposdb srodki z rynku mocy (kwota ponad
5 mld PLN rocznie) poprawiajg bezpieczenstwo systemu przy tak niskiej dyspozycyjnosci Zrodet
wytwodrczych.

Nie potrafimy wyjasni¢, dlaczego w $lad za no$nymi medialnie deklaracjami o suwerennosci
w zakresie produkcji energii energetycznej naszego kraju, opartego w giéwnej mierze na zasobach
wegla brunatnego i kamiennego, nie idzie wyraina przewaga cenowa polskiego rynku w cenach
hurtowych energii elektryczne;j.
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX.

Przez wiele lat polski rzad stawat w opozycji do ptynacych z Brukseli pomystéw i aktow
prawnych majgcych na celu przyspieszenie procesu wygaszania wtasnego gornictwa wegla brunatnego
i kamiennego. Stawiano mocno na podtrzymanie miksu energetycznego opartego na wtasnej bazie
surowcowej. Gdyby nie globalna presja inflacyjna i skutki agresji Rosji na Ukrainie pfacilibysmy za to
obecnie stony rachunek ekonomiczny w postaci wydatkéw zwigzanych z ponadprzecietng emisyjnoscia
polskiej energetyki. Obecnie jednak, krajowy miks energetyczny, powinien by¢ nasza duig przewaga

+48 22 298 64 46 biuro@energysolution.pl www.energysolution.pl



Energy SOlution Energy Solution Sp. z 0.0.

Plac Konesera 8
03-736 Warszawa

w relacji do innych krajéow Unii Europejskiej, ktorych wytwarzanie energii w elektrowniach
konwencjonalnych bazuje gtéwnie na importowanym gazie ziemnym.

Krajowi politycy formacji rzadzacej stusznie, jak sie okazato, krytykowali kraje zachodniej
Europy za budowanie coraz wiekszej zaleznosci energetycznej w stosunku do Rosji. Niemniej, nie
powinno byé sytuacji, ze w czasach pokoju placilismy za oparcie energetyki na weglu drozej niz Europa
z powodu kosztéw emisyjnosci polskiego sektora wytwdrczego. Natomiast w wyjgtkowych czasach
utrudnionej dostepnosci gazu czy wegla, polscy odbiorcy zapfaca takg samg cene, jak ich zachodni
sgsiedzi pomimo nieomal petnego zaspokojenia potrzeb produkcji energetyki zawodowej, zupetnie
inaczej wycenianymi, zasobami krajowymi.

Wedtug naszych szacunkéw sytuacja podazowa na polskim rynku wegla kamiennego, ktdry nie
nalezy do najbardziej przejrzystych sektorow polskiej gospodarki (nadzér nad sektorem prowadzi
Ministerstwo Aktywéw Paristwowych) w opinii podsektora energetyki zawodowej, nie prezentuje sig
na tyle Zle, aby uzasadniato to rekordowe wyceny hurtowe energii elektrycznej. Obecnie sg one 10 razy
drozsze niz w 2016 r. i blisko 5 razy drozsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

(2/MWh] Ceny hurtowe energii el. - kontrakty roczne
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE S.A.

Zgodnie z wypowiedziami przedstawicieli spotek weglowych i energetycznych zaséb
odpowiedniej ilodci wegla kamiennego dla energetyki zawodowej nie jest zagrozony. Wnioskujac na
podstawie tych informacji oraz publicznie dostepnych danych i deklaracjach odnosnie wydobycia
wegla kamiennego odnosimy wrazenie, iz spotki wytwdrcze wykorzystujg atmosfere niepewnosci, by
generowac rekordowe zyski, o czym dowiadujemy sie ze sprawozdan finansowych tych podmiotow.
Mamy jednocze$nie na uwadze, ze jeszcze wieksze poziomy zyskownosci, kosztem odbiorcéw,
podmioty te zaraportujg w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Poréwnanie zysku spotek wytwdrczych w zt/MWh
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Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych finansowych poszczegdinych spdtek.

Pragniemy zauwazy¢, ze przy wydobyciu krajowym wegla kamiennego na poziomie 55 min ton
i szacunkowym popycie na surowiec z przeznaczeniem do celow energetycznych w catym 2022 r. na
poziomie 40-45 min ton nie widzimy podstaw do wycen energii elektrycznej na rynku hurtowym
wedtug wycen indekséw europejskich API (wycena z portéw Amsterdam — Rotterdam — Antwerpia).
Przyjmujgc zatozenie o niepetnym zakontraktowaniu wegla przez sektor wytwarzania energii nie
mozemy przej$¢ obojetnie wobec faktu, iz nawet jesli cze$¢ wolumenu potrzebnego surowca jest
importowana wedtug kosztu wegla z tego Zrédta to bedzie to odsetek nie przekraczajacy 10%
catkowitego zapotrzebowania. Cena wegla do produkcji energii elektrycznej bedzie wigc wypadkowa,
obecnie znacznie tanszego, wegla krajowego (90% portfela energetyki) i znacznie drozszego (10%)
wegla ARA.

Nie rozumiemy akceptacji wycen na rynku hurtowym w oparciu o wegiel ARA lub co gorsza
paliwo gazowe (niski udziat w polskim miksie energetycznym), a nie o srednig wazong wolumenem
z rynku krajowego i portéw ARA, z dominujacym udziatem surowca krajowego.

Dodatkowym aspektem, ktéry nie $wiadczy korzystnie o nadzorze paristwa nad sektorem
zar6wno wydobycia wegla kamiennego, jak i wytwarzania energii elektrycznej jest niekorczacy sie
proces negocjacji cenowych miedzy najwigkszg grupa wydobywczg — Polska Grupg Gorniczy,
a najwiekszym producentem energii — Polskq Grupa Energetyczng. Nawet jesli przyjmiemy
abstrakcyjne zatozenie, iz cata polska energetyka akceptuje na przyszty rok wyceny na poziomie 1400
zt/t (maksima wycen kontraktu API2 na 2023 a nie np. 600 zi/t (cena ponad dwukrotnie wyisza niz
obecne wedtug tegorocznego indeksu PSCMI1) to podstawowe sktadowe produkcji energii elektryczne;j
w elektrowniach na wegiel kamienny prezentowatyby sie nastepujgco:
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- wedtug ARA - uéredniony koszt dla elektrowni wegla kamiennego: wegiel 700 zi/MWh, uprawnienia
do emisji 316 zt{/MWh, catkowity koszt zmienny w scenariuszu 100% ARA = 1016 z{/MWh, obecna
wycena energii na 2023 — 1610 zt/MWh, CDS (clean dark spread) = 594 zt/MWh (marza na poziomie
37%)

- wedtug podwojonego PSCMI1 z ostatniego miesigca: wegiel 300 zi/ MWh, uprawnienia 316 zt/MWh,
koszt = 616 zt/MWh, wycena na 2023 =1610, CDS = 994 zt/MWh (62%)

[zt/MWh] Wycena BASE_Y-23
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m Wegiel Uprawnienia do emisji CO2 W Marza Producenta ® Nadwyzka marzy producenta

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE S.A. oraz GPI TGE S.A.

Nie znajgc ostatecznych rozstrzygnie¢ cenowych w trakcie zaostrzajacych sie negocjacji na linii
gornictwo-energetyka mozemy jedynie podkresli¢ z cata3 mocg, ze nawet przy nierealnym zatozeniu
wyceny catego wolumenu z polskich kopalni wedtug maksymalnego punktu cenowego notowan wegla
kamiennego w Europie energetyka przy obecnych wycenach rynku hurtowego osiggnie marze na
poziomie, ktory do niedawna stanowit petny koszt MWh dla biznesowego odbiorcy energii elektrycznej
w naszym kraju (marze blisko 9-krotnie wyzsze niz wieloletnia srednia).

Przy bardziej realnym zatozeniu prezentowanym w punkcie 2 — marza zbliza sie do poziomu
1000 zt/MWh, co stanowi poziom marzy elektrowni blisko 20-krotnie wyiszy niz srednia za ostatnie
lata.

Graficzne zestawienie szacowanej marzy na wytwarzaniu energii elektrycznej dla okresu
dostaw na 2023 r. prezentujemy ponizej (z powodu braku jednoznacznej wiedzy o poziomie cen wegla
na przysztosé z racji trwajacych, nerwowych negocjacji na linii gérnictwo-energetyka przyjmujemy ceny
zrealizowane wedtug indeksu PSCMI1):
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[zt/MWh] Clean Dark Spread
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WWegiel Uprawnienia do emisji CO2  m Marza Wytworcy

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE S.A. oraz GPI TGE 5.A.

Dla drugiego po weglu kamiennym, najistotniejszego irédta energii elektrycznej w Polsce,
jakim jest wegiel brunatny marze wytworcze sg jeszcze wigksze (surowiec spalany przy Zrddle
wydobycia, wieksza emisyjno$¢). Wedtug naszych szacunkéw, koszt zmienny wytworzenia MWh
energii elektrycznej na 2023 wynosi w tych elektrowniach $rednio ok. 600 zt/MWh.

Z doniesien portali branzowych mozemy wnioskowa¢, ze negocjowana skala podwyzek cen
wegla kamiennego nawet nie zbliza sie do poziomu sugerowanego przez nas w bardziej przyjaznym dla
odbiorcébw  energii  scenariuszu  ponad  dwukrotnego  wzrostu cen tego  surowca
(https://www.wnp.pl/gornictwo/bogdanka-podnosi-cene-wegla-dla-enei,591994.htmli).

Jako praktycy otoczenia biznesowego rozumiemy, ze atmosfera strachu i niepewnoéci moze
sprzyja¢ rosngcemu apetytowi spotek wytwérczych na zyski z nieuzasadnionych podwyzek cen energii
elektrycznej w obrocie hurtowym, jednakie jako obywatele i doradcy energetyczni spotek
reprezentujgcych szeroki przekroj branz stanowczo sprzeciwiamy sie kontynuacji tej tendenciji.

W oczach rosngcej liczby odbiorcow i wyborcow polski rzad i organy kontrolne rynku nie zdajq
egzaminu, skoro przy blisko 75% koncentracji wytwarzania energii elektrycznej skupionej w rgkach
spotek Skarbu Panstwa ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym prowadzonym przez Towarowq
Gietde Energii osiggajg wyceny bardzo zblizone do gospodarki niemieckiej. Jednakze, gltownym Zrédtem
wytwarzania energii elektrycznej w segmencie energetyki sterowalnej u naszych zachodnich sasiadéw
jest gaz ziemny pochodzgcy z importu.
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Udziat grup kapitatowych w wolumenie energii wprowadzonej do sieci w 2021 r.

Pozostali wytworcy; PGE Polska Grupa

18,00% Enegretyczna S.A.;
42,00%
PGNIG; 3,00%
Veolia; 1,00%
162,7 TWh
CEZ; 1,00%

GRUPA ORLEN; 7,00%

Tauron Polska Energia

PAK S.A.; 3,00% S.A.; 9,00%

ENEA S.A.; 16,00%

Zrédto: Raport Prezesa URE 2021 rok

Ostatnie gtosy przedstawicieli rzgdu o wprowadzeniu podatku od zyskéw nadzwyczajnych
jednoznacznie wskazujg na wykorzystanie pozycji monopolistycznej spotek wytwdrezych
nadzorowanych przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych. Podejmowane dziatania przez rzad
wskazujag na przyzwolenie na generowanie dodatkowych nadzwyczajnych zyskow i zamiar
redystrybucji pozyskanych w ten sposob srodkéw w innych obszarach, ktore nie sq okre$lone i znane
rynkowi. Nie widzimy zadnych impulséw, aby wptywy z zyskéw nadzwyczajnych oraz innych Zrédet tj.
pochodzgcych ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 czy optaty mocowej byty przeznaczone na rozwdj
infrastruktury wytworczej i dystrybucyjnej. Obserwujemy zmniejszenie dostepnosci mocy
wytwdrczych w systemie i liczne odmowy spaétek dystrybucyjnych w zakresie nowych irédet, podajac
jako gtowny powdd brak wystarczajacych inwestycji w rozwdj infrastruktury przesytowej
i dystrybucyjne;j.

Apelujemy do reprezentantéw stosownych organdw wiadzy i nadzoru o konstruktywne
przyjrzenie sie sprawie, ktéra ma fundamentalne znaczenie dla budzetéw i przysziosci szeregu
podmiotéw gospodarczych, jednostek samorzadowych oraz oséb fizycznych. Dalsza bierno$¢ w tej
sprawie pociggnie za sobg bardzo negatywne skutki dla realiéw zycia gospodarczego, co bedzie miato
bezposirednie przetozenie na ocene dziatan rzadu i jednostek mu podleglych, rowniez w kontekécie
zblizajacych sie wyboréw parlamentarnych.
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Spotka Energy Solution przy braku odpowiedzi i odpowiednich interwencji na rynku, wspdlnie
z partnerami i organizacjami branzowymi, podejmie kroki formalne w zakresie zbadania naduzy¢ na
monopolistycznym rynku wytwdrczym, zaréwno w jurysdykcji krajowej, jak i europejskiej.
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Krzysztof Mazurski { Artur Sarosiek

Dyrektor Dziatu Portfolio Management Prezes Zarzadu
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